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は
じ
め
に

資
産
運
用
や
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
と
い
う
言
葉
が
身
近
な
も
の
に
な
っ
て
き
ま
し
た
。
言
葉
だ
け
で

は
な
く
、
実
際
に
自
分
で
も
で
き
な
い
も
の
か
と
考
え
て
い
る
方
も
増
え
て
い
る
で
し
ょ
う
。
ア
メ

リ
カ
で
は
一
部
で
教
育
に
も
取
り
入
ら
れ
、
小
学
生
で
す
ら
経
済
の
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
と
株
価

と
の
関
係
を
、
模
擬
の
売
買
を
通
じ
て
学
ん
で
い
る
と
聞
い
て
い
ま
す
。
ま
た
、
も
っ
ぱ
ら
株
式
の

売
買
で
生
計
を
た
て
る
個
人
の
デ
イ
ト
レ
ー
ダ
ー
も
増
え
て
き
て
い
る
よ
う
で
す
。

わ
が
国
で
も
個
人
の
外
貨
預
金
は
着
実
に
増
加
し
て
い
ま
す
し
、
年
金
の
確
定
拠
出
型
な
ど
は
、

限
定
的
と
は
い
え
、
自
己
の
年
金
資
産
を
自
分
で
運
用
す
る
道
を
拓
く
も
の
で
す
。

し
か
し
、
資
産
運
用
の
経
験
が
な
い
ど
こ
ろ
か
、
為
替
市
場
、
株
式
市
場
、
債
券
市
場
と
い
っ
た

運
用
を
行
う
現
場
で
あ
る
「
相
場
」
と
い
う
も
の
の
実
体
を
知
ら
な
い
人
々
に
と
っ
て
は
、
期
待
よ

り
も
不
安
の
方
が
大
き
い
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
は
た
目
に
見
て
い
る
だ
け
で
も
、「
円
も
株

経済の基礎的な条件。成長率。インフレ率。失業率。経
常収支など

一日だけで売買を完結するトレーダー。大引け後に相場が変動する
リスクを避けるため、損益だけの差金決済をするなどのために行う



価
も
先
日
ま
で
買
わ
れ
て
い
た
か
と
思
っ
た
ら
、
も
う
売
ら
れ
て
い
る
」
と
い
う
よ
う
に
み
え
、
と

て
も
め
ま
ぐ
る
し
く
て
理
解
し
づ
ら
い
こ
と
で
し
ょ
う
。

で
は
、
自
分
の
将
来
の
年
金
資
産
の
運
用
な
ど
は
ア
マ
チ
ュ
ア
が
手
を
出
さ
な
い
で
、
資
産
運
用

の
プ
ロ
に
任
せ
て
い
れ
ば
、
そ
れ
で
安
心
で
き
る
の
で
し
ょ
う
か
？

資
産
運
用
の
プ
ロ
と
は
、
投
資
信
託
会
社
、
投
資
顧
問
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
、
保
険
会
社
、
銀
行
、

そ
の
ほ
か
の
金
融
機
関
、
証
券
会
社
な
ど
で
す
。
彼
ら
は
他
人
の
資
産
を
運
用
し
て
い
ま
す
か
ら
、

確
か
に
プ
ロ
に
は
違
い
あ
り
ま
せ
ん
。
し
か
し
、
本
当
に
私
た
ち
の
大
事
な
預
貯
金
や
年
金
を
預
け

て
い
て
も
大
丈
夫
な
人
た
ち
な
の
で
し
ょ
う
か
？
　
過
去
何
年
間
か
の
間
に
、
い
っ
た
い
い
く
つ
の

こ
う
い
っ
た
プ
ロ
の
会
社
が
破
綻
し
た
こ
と
で
し
ょ
う
。

私
た
ち
は
自
分
の
人
生
の
当
事
者
で
す
。
私
た
ち
の
預
貯
金
や
保
険
は
ま
さ
か
の
時
の
備
え
に
必

要
な
も
の
で
す
し
、
積
み
立
て
て
い
る
年
金
は
老
後
の
私
た
ち
の
生
計
を
た
て
る
の
に
必
要
で
す
。

ほ
か
の
だ
れ
の
も
の
で
も
あ
り
ま
せ
ん
。

何
を
し
て
い
て
も
リ
ス
ク
は
あ
る
の
で
す
。
資
産
運
用
の
リ
ス
ク
が
怖
い
か
ら
と
、
当
事
者
で
あ

2

毎月一定の金額を払い込み（拠出）、加入者が決めた資産配分に応じ
てプロが運用する。配分の加減が年金の受取額に反映される年金
ファンドマネージャー：資産運用の専門家。運用者

る
リ
ス
ク
を
避
け
る
こ
と
は
、
傍
観
者
で
あ
る
リ
ス
ク
を
受
け
入
れ
る
こ
と
で
す
。
同
じ
自
動
車
に

乗
っ
て
い
な
が
ら
、
運
転
席
よ
り
も
助
手
席
の
方
が
安
全
と
思
う
よ
う
な
も
の
で
す
。

し
か
も
資
産
運
用
の
世
界
で
は
、
事
故
歴
が
た
く
さ
ん
あ
る
ド
ラ
イ
バ
ー
で
も
、
有
名
な
ら
ば
他
人

の
車
を
ま
だ
運
転
し
て
い
ま
す
し
、
当
の
ド
ラ
イ
バ
ー
自
身
が
そ
の
車
に
乗
っ
て
い
な
い
こ
と
も
多

い
の
で
す
。

自
分
の
リ
ス
ク
は
自
分
で
取
り
ま
し
ょ
う
。
リ
ス
ク
と
は
避
け
る
も
の
で
は
な
く
、
う
ま
く
管
理

す
る
も
の
な
の
で
す
。

本
書
は
読
者
に
、
自
分
の
車
（
資
産
）
は
自
分
で
運
転
（
運
用
）
す
る
こ
と
を
勧
め
る
も
の
で
す
。

そ
の
た
め
に
、
相
場
と
は
何
か
、
価
格
変
動
の
本
質
と
は
何
か
、
リ
ス
ク
と
は
何
か
、
な
ど
を
詳
し

く
説
明
し
、
な
ら
ば
ど
の
よ
う
に
対
処
す
れ
ば
よ
い
か
を
述
べ
て
い
ま
す
。

目
次
に
目
を
通
し
て
み
て
く
だ
さ
い
。
第
１
章
で
は
金
融
の
商
品
を
問
わ
ず
、「
市
場
価
格
は
な

ぜ
動
く
の
か
」
を
説
明
し
て
い
ま
す
。
第
２
章
で
は
個
人
投
資
家
や
プ
ロ
が
、
自
分
が
扱
っ
て
い
る

「
資
金
の
性
質
と
リ
ス
ク
」
を
理
解
す
る
こ
と
の
重
要
さ
を
述
べ
て
い
ま
す
。
第
３
章
、
第
４
章
は

はじめに
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多
く
の
人
が
相
場
を
語
る
時
代
に
な
り
ま
し
た
。
そ
れ
ど
こ
ろ
か
も
は
や
相
場
は
、
だ
れ
に
と
っ
て

も
避
け
て
は
通
れ
な
い
も
の
に
な
っ
て
き
て
い
ま
す
。

し
た
が
っ
て
本
書
で
は
、
一
般
の
方
に
も
読
ん
で
い
た
だ
け
る
よ
う
に
、
な
じ
み
の
な
い
チ
ャ
ー

ト
な
ど
を
省
き
、
脚
注
を
多
く
入
れ
ま
し
た
。
脚
注
に
よ
っ
て
相
場
の
専
門
用
語
も
、
そ
の
場
で
解

決
で
き
ま
す
。
専
門
用
語
を
一
般
用
語
に
書
き
換
え
る
こ
と
を
あ
え
て
し
な
か
っ
た
の
は
、
い
つ
か

は
覚
え
ね
ば
な
ら
な
い
こ
と
だ
か
ら
で
す
。
リ
ズ
ム
よ
く
一
回
読
み
終
え
て
か
ら
、
脚
注
を
含
め
、

じ
っ
く
り
読
み
直
す
と
い
う
こ
と
も
よ
い
で
し
ょ
う
。
長
年
に
わ
た
る
酷
使
に
耐
え
う
る
丈
夫
な
装

丁
に
も
し
ま
し
た
。
細
か
な
項
目
立
て
に
し
た
の
は
、
座
右
の
書
と
し
て
、
生
き
詰
ま
っ
た
と
き
な

ど
に
、
そ
の
都
度
参
照
し
て
も
ら
う
た
め
で
す
。

ま
た
、
一
般
向
き
に
し
た
と
は
い
え
、
内
容
は
前
著
よ
り
も
は
る
か
に
充
実
さ
せ
ま
し
た
。
相
場

は
ゴ
ル
フ
な
ど
と
違
い
、
ア
マ
チ
ュ
ア
だ
か
ら
と
い
っ
て
、
い
さ
さ
か
の
ハ
ン
デ
ィ
も
も
ら
え
な
い

か
ら
で
す
。
む
し
ろ
プ
ロ
の
ほ
う
が
有
利
な
条
件
で
戦
え
る
の
が
相
場
で
す
。

私
は
相
場
を
書
物
で
は
な
く
、
実
戦
の
な
か
で
学
び
ま
し
た
。
東
京
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
、
ロ
ン
ド

ン
と
い
っ
た
主
要
市
場
に
て
、
債
券
や
為
替
の
運
用
、
お
よ
び
機
関
投
資
家
相
手
の
セ
ー
ル
ス
（
為

はじめに
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「
相
場
の
張
り
方
」
を
、
実
戦
的
に
述
べ
て
い
ま
す
。
ま
た
第
５
章
は
「
業
者
の
側
か
ら
見
た
相
場
」

を
述
べ
て
い
ま
す
か
ら
、
個
人
投
資
家
が
相
場
の
裏
側
を
知
る
、
よ
い
機
会
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

こ
の
よ
う
に
本
書
は
、
何
に
着
目
し
、
ど
の
よ
う
に
相
場
観
を
組
み
立
て
る
か
だ
け
に
と
ど
ま
ら

ず
、
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
取
っ
た
あ
と
で
（
売
り
買
い
を
始
め
た
あ
と
で
）、
ど
の
よ
う
に
対
処
す
れ
ば

よ
い
の
か
を
述
べ
た
本
で
す
。

し
た
が
っ
て
、
こ
れ
か
ら
相
場
を
始
め
る
と
い
う
人
た
ち
だ
け
で
は
な
く
、
む
し
ろ
プ
ロ
の
フ
ァ

ン
ド
マ
ネ
ー
ジ
ャ
ー
や
デ
ィ
ー
ラ
ー
も
含
め
た
、
す
で
に
相
場
に
か
か
わ
っ
て
い
る
方
々
に
、
よ
り

役
立
つ
こ
と
で
し
ょ
う
。

と
こ
ろ
で
読
者
の
な
か
に
は
、
本
書
の
タ
イ
ト
ル
に
あ
る
「
生
き
残
り
の
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
」
の
名

前
を
、
す
で
に
目
に
し
た
方
も
い
る
で
し
ょ
う
。
こ
の
拙
著
は
、
出
版
か
ら
十
年
以
上
経
っ
た
い
ま

も
、
現
役
デ
ィ
ー
ラ
ー
の
方
々
の
座
右
の
書
と
し
て
、
多
く
の
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
ル
ー
ム
に
置
か
れ
て

い
る
と
聞
い
て
い
ま
す
。
ま
た
、
続
編
を
望
む
声
も
著
者
の
耳
に
は
入
っ
て
き
て
い
ま
す
。

本
書
の
前
身
に
あ
た
る
『
生
き
残
り
の
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
』
は
、
相
場
の
プ
ロ
の
方
の
み
を
対
象
に

書
き
ま
し
た
。
一
般
の
方
に
と
っ
て
、
相
場
が
い
ま
ほ
ど
身
近
で
は
な
か
っ
た
か
ら
で
す
。
い
ま
は

4

基本的には同じ。しかし、個人のトレーダーはいるが、
ディーラーはプロのみ
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て
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ー
リ
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グ
の
後
藤
康
徳
氏
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マ
イ
ル
ス
ト
ー
ン
ズ
の
細
田

聖
一
氏
、
両
氏
の
多
大
な
る
ご
協
力
を
得
ま
し
た
。
こ
こ
に
感
謝
の
意
を
表
し
ま
す
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本
書
が
、
読
者
の
資
産
リ
ス
ク
管
理
の
、
何
ら
か
の
お
役
に
立
て
る
こ
と
と
信
じ
て
い
ま
す
。

二
〇
〇
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年
一
月
一
日

矢
口
　
新
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デ
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リ
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狙
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352

こ
の
本
で
紹
介
し
て
あ
る
方
法
や
技
術
、
指
標
が
利
益
を
生
む
、
あ
る
い
は
損
失
に
つ
な
が
る
こ
と
は
な
い
、
と
仮
定
し
て
は
な
り

ま
せ
ん
。
過
去
の
結
果
は
必
ず
し
も
将
来
の
結
果
を
示
し
た
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

こ
の
本
の
実
例
は
、
教
育
的
な
目
的
で
の
み
用
い
ら
れ
る
も
の
で
あ
り
、
売
買
の
注
文
を
勧
め
る
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

以
下
の
声
明
はN

F
A

（N
A
T
IO
N
A
L
F
U
T
U
R
E
S
A
S
S
O
C
IA
T
IO
N

＝
米
国
先
物
協
会
）
の
勧
告
に
よ
る
も
の
で
す
。

「
仮
定
に
基
づ
い
た
、
あ
る
い
は
実
験
に
よ
っ
て
得
ら
れ
た
成
績
は
、
固
有
の
限
界
が
あ
り
ま
す
。
実
際
の
成
績
記
録
と
は
異
な
り
、

模
擬
的
な
も
の
は
実
際
の
取
引
を
示
し
て
い
る
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
ま
た
、
取
引
は
実
際
行
わ
れ
た
わ
け
で
は
な
い
の
で
、
流
動

性
の
不
足
に
み
ら
れ
る
よ
う
な
あ
る
種
の
市
場
要
因
に
よ
り
、
利
益
が
上
下
に
変
動
す
る
可
能
性
が
あ
り
ま
す
。
実
験
売
買
プ
ロ
グ
ラ

ム
は
、
一
般
に
、
過
去
の
事
実
に
基
づ
く
利
益
を
元
に
設
計
さ
れ
が
ち
で
す
。
本
書
の
記
述
に
よ
っ
て
引
き
起
こ
さ
れ
た
と
考
え
ら
れ

る
あ
ら
ゆ
る
不
利
益
に
関
す
る
抗
議
は
、
一
切
行
わ
れ
る
べ
き
で
は
あ
り
ま
せ
ん
」

●M
ic
ro
s
o
ft

、Win
d
o
w
s

、Exc
e
l

、Vis
u
a
l
B
a
s
ic

は
、
米
国M

ic
ro
s
o
ft
C
o
rp
o
ra
tio
n

の
米
国
お
よ
び
そ
の
他
の
国
に
お
け

る
登
録
商
標
で
す
。
そ
の
他
本
書
に
記
載
さ
れ
て
い
る
会
社
名
、
製
品
名
は
、
一
般
的
に
各
社
の
商
標
ま
た
は
登
録
商
標
で
す
。
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し
か
し
、
相
場
は
ト
レ
ン
ド
に
沿
っ
て
一
直
線
に
進
む
も
の
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
価
格
は
波
動
を

伴
っ
て
動
く
の
で
す
。
価
格
波
動
は
主
に
デ
ィ
ー
ラ
ー
な
ど
の
投
機
筋
が
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
膨
ら
ま
せ

た
り
、
閉
じ
た
り
す
る
こ
と
に
よ
っ
て
起
こ
り
ま
す
。
こ
の
こ
と
は
追
っ
て
詳
し
く
説
明
し
ま
し
ょ

う
。あ

る
市
場
に
入
っ
て
き
て
い
る
資
金
は
、
ほ
か
の
ど
こ
で
で
も
活
用
で
き
る
資
金
で
す
。
そ
の
資

金
に
は
金
利
と
い
う
コ
ス
ト
が
か
か
っ
て
い
ま
す
。
そ
の
コ
ス
ト
以
上
の
利
回
り
で
運
用
さ
れ
な
け

れ
ば
ロ
ス
を
出
し
て
い
る
に
等
し
い
と
い
え
ま
す
。
あ
る
い
は
、
イ
ン
フ
レ
上
昇
率
以
上
の
利
回
り

が
得
ら
れ
な
け
れ
ば
目
減
り
し
ま
す
。
株
式
、
債
券
市
場
の
発
行
体
も
投
資
家
も
す
べ
て
自
分
が
取

っ
た
リ
ス
ク
の
リ
タ
ー
ン
を
欲
し
て
い
ま
す
。

こ
の
、
な
ん
と
か
ペ
イ
さ
せ
た
い
、
儲
け
た
い
と
い
う
究
極
の
目
的
は
同
じ
で
も
、
人
に
よ
っ
て

好
む
リ
ス
ク
の
種
類
や
取
り
方
が
さ
ま
ざ
ま
な
た
め
に
、
相
場
が
成
り
立
っ
て
い
る
と
い
え
ま
す
。

そ
し
て
そ
の
リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
と
は
、
バ
ラ
ン
ス
シ
ー
ト
の
よ
う
な
も
の
の
う
え
で
、
常
に
見
合

っ
て
い
る
と
考
え
ま
す
。
し
た
が
っ
て
、
リ
ス
ク
の
な
い
夢
の
よ
う
な
儲
け
話
な
ど
は
存
在
し
な
い

の
で
す
。

た
と
え
ば
割
引
国
債
（
ゼ
ロ
ク
ー
ポ
ン
）
を
単
純
に
見
る
と
、
一
見
、
夢
の
よ
う
な
儲
け
話
で
し
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17 16

金利を受け取る代わりに、額面以下の価格で買い、額面で
払い戻される国債

advice

1

物の値段に比べて、貨幣の価値が上がること。インフレの逆

世
の
不
条
理
が
狙
い
目

相
場
は
不
条
理
へ
の
挑
戦
だ
と
い
え
ま
す
。

買
わ
れ
て
し
か
る
べ
き
も
の
が
、
買
わ
れ
ず
に
放
置
さ
れ
て
い
る
。
明
ら
か
に
買
わ
れ
過
ぎ
な
の

に
、
ま
だ
ま
だ
値
を
上
げ
て
い
る
。
相
場
を
構
造
的
に
理
解
し
て
、
合
理
的
に
相
場
環
境
と
価
格
を

比
較
し
て
い
る
と
、
そ
う
い
っ
た
も
の
が
見
え
て
き
ま
す
。
不
条
理
が
不
条
理
の
ま
ま
で
放
置
さ
れ

て
い
る
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
こ
こ
に
収
益
の
源
が
あ
る
の
は
、
言
う
ま
で
も
な
い
で
し
ょ
う
。

相
場
に
は
ト
レ
ン
ド
と
い
う
も
の
が
あ
り
ま
す
。
ト
レ
ン
ド
と
は
、
時
代
の
流
れ
を
反
映
し
た
も

の
で
す
。
あ
え
て
単
純
化
す
る
な
ら
ば
、
物
に
対
す
る
需
要
よ
り
供
給
が
ま
さ
る
と
デ
ィ
ス
イ
ン
フ

レ
傾
向
が
強
ま
り
、
金
利
低
下
の
ト
レ
ン
ド
に
な
り
ま
す
。
日
本
の
経
常
黒
字
が
拡
大
し
、
円
買
い

需
要
が
強
ま
る
と
、
円
高
ト
レ
ン
ド
に
な
り
ま
す
。
長
期
投
資
で
は
こ
う
い
っ
た
ト
レ
ン
ド
を
お
さ

え
て
お
く
こ
と
が
重
要
に
な
る
で
し
ょ
う
。
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19

ょ
う
。
五
十
で
買
っ
た
も
の
が
、
償
還
時
に
は
確
実
に
百
に
な
る
の
で
す
。
し
か
し
、
割
引
国
債
の

購
入
者
は
イ
ン
フ
レ
リ
ス
ク
を
も
ろ
に
背
負
い
、
ほ
か
の
投
資
物
件
へ
の
機
会
利
益
を
放
棄
し
て
い

ま
す
。
国
債
と
い
え
ど
ク
レ
ジ
ッ
ト
（
信
用
）
リ
ス
ク
も
ゼ
ロ
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
す
な
わ
ち
、
将

来
何
が
起
こ
る
か
わ
か
ら
な
い
と
い
う
時
間
の
リ
ス
ク
を
取
っ
て
い
る
の
で
す
。
夢
の
よ
う
な
儲
け

話
と
は
五
十
で
買
っ
た
も
の
が
、
そ
の
瞬
間
に
百
で
売
れ
る
こ
と
で
す
。
そ
こ
に
は
価
格
変
動
の
リ

ス
ク
は
あ
り
ま
せ
ん
が
、
し
ば
し
ば
犯
罪
に
つ
な
が
る
リ
ス
ク
が
存
在
し
ま
す
。

私
た
ち
は
価
格
変
動
の
本
質
、
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
性
格
な
ど
を
構
造
的
に
理
解
し
た
う
え
で
、
相
場

環
境
や
ほ
か
の
商
品
と
の
比
較
か
ら
見
て
割
安
に
放
置
さ
れ
て
い
る
も
の
を
買
い
、
あ
る
い
は
ど
う

に
も
割
高
に
な
っ
て
し
ま
っ
た
も
の
を
売
れ
ば
よ
い
の
で
す
。

相
場
と
は
合
理
性
の
追
求
を
す
る
も
の
な
の
で
す
。
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advice

2小
さ
な
資
金
で
も
相
場
は
動
く

一
般
に
だ
れ
が
ど
う
考
え
て
も
理
屈
に
合
わ
な
い
と
い
う
よ
う
な
こ
と
は
長
続
き
し
ま
せ
ん
。
大

き
な
仕
掛
け
や
仕
手
戦
が
時
々
成
功
す
る
か
の
よ
う
に
見
え
る
の
は
、
そ
こ
に
は
ま
が
り
な
り
に
も

人
を
納
得
さ
せ
う
る
だ
け
の
理
屈
が
あ
る
か
ら
で
す
。
そ
う
で
な
い
場
合
に
は
、
ど
ん
な
大
仕
掛
け

で
も
成
功
は
お
ぼ
つ
か
な
い
と
い
え
ま
す
。

Ａ
の
仕
掛
け
で
相
場
が
上
が
っ
た
の
で
は
な
く
、
Ａ
の
仕
掛
け
を
き
っ
か
け
と
し
て
上
が
っ
た
と

考
え
る
べ
き
で
す
。
そ
う
い
う
と
き
の
相
場
は
単
に
上
が
る
材
料
を
欲
し
て
い
た
に
す
ぎ
ま
せ
ん
。

仮
に
Ａ
が
買
わ
ね
ば
、
Ｂ
、
Ｃ
が
買
っ
て
い
た
と
い
う
だ
け
の
話
な
の
で
す
。
合
理
性
に
裏
づ
け
ら

れ
て
い
れ
ば
、
必
ず
し
も
大
き
な
資
金
で
な
く
と
も
相
場
を
動
か
せ
る
の
で
す
。

二
〇
〇
〇
年
に
入
っ
て
か
ら
ア
メ
リ
カ
株
が
急
落
し
ま
し
た
が
、
そ
の
直
前
に
信
用
取
引
の
比
率

が
八
七
年
の
ブ
ラ
ッ
ク
マ
ン
デ
ー
以
来
の
高
率
に
な
っ
た
と
い
う
事
実
が
発
表
さ
れ
て
い
ま
す
。

総取引高における信用取引の比率



と
こ
ろ
が
価
格
上
昇
期
待
の
魅
力
は
、
多
少
の
コ
ス
ト
負
担
な
ど
を
考
え
る
冷
静
さ
を
、
投
資
家

か
ら
奪
っ
て
し
ま
う
の
が
常
で
す
。
乗
り
遅
れ
ま
い
と
焦
り
だ
す
わ
け
で
す
。
仮
に
こ
こ
で
投
資
家

の
数
が
百
二
十
人
に
増
え
、
何
ら
か
の
事
情
で
商
品
が
六
十
に
減
っ
て
し
ま
う
よ
う
な
事
態
に
で
も

至
れ
ば
、
な
お
さ
ら
で
し
ょ
う
。

し
か
し
さ
ら
な
る
価
格
の
上
昇
は
、
他
商
品
と
の
割
高
感
を
さ
ら
に
増
す
だ
け
で
な
く
、
さ
ら
な

る
コ
ス
ト
の
増
加
を
意
味
し
ま
す
。
こ
の
よ
う
な
状
態
が
続
く
と
、
そ
の
相
場
に
は
新
規
の
参
入
者

が
入
れ
な
い
ば
か
り
で
は
な
く
、
体
力
の
な
い
投
資
家
か
ら
順
に
脱
落
し
て
い
き
ま
す
。

そ
し
て
価
格
上
昇
の
魔
力
が
消
え
失
せ
た
と
き
、
た
だ
の
割
高
商
品
に
成
り
下
が
り
、
相
場
は
下

落
し
始
め
ま
す
。
そ
の
と
き
に
信
用
残
が
大
き
け
れ
ば
急
落
と
な
る
の
で
す
。

第１章　価格変動の本質
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こ
の
よ
う
な
と
き
の
売
り
仕
掛
け
は
、
少
額
の
資
金
で
も
成
功
す
る
で
し
ょ
う
。
な
ぜ
な
ら
、
あ

る
一
定
幅
の
値
下
が
り
は
、
信
用
取
引
に
よ
る
投
げ
を
伴
う
か
ら
で
す
。
す
な
わ
ち
、
あ
る
一
定
幅

だ
け
相
場
を
押
し
下
げ
て
や
れ
ば
、
多
く
の
人
が
追
い
証
を
払
え
な
く
な
り
、
あ
と
は
投
げ
に
つ
ぐ

投
げ
で
相
場
は
急
落
し
ま
す
。

こ
こ
に
百
人
の
投
資
家
が
い
て
、
八
十
し
か
商
品
が
な
い
場
合
を
想
定
し
て
み
ま
し
ょ
う
。
当
初
、

そ
の
商
品
が
金
融
商
品
と
し
て
の
魅
力
を
保
っ
て
い
る
、
す
な
わ
ち
割
安
で
あ
る
間
は
、
そ
の
価
格

は
着
実
に
上
昇
し
ま
す
。
最
初
に
買
っ
た
人
が
利
食
い
で
売
っ
て
も
、
新
た
な
買
い
手
は
す
ぐ
に
現

れ
る
で
し
ょ
う
。
買
わ
れ
続
け
て
、
ほ
か
の
商
品
や
相
場
環
境
に
比
べ
て
割
高
と
な
っ
て
し
ま
っ
た

あ
と
は
、
今
度
は
価
格
上
昇
期
待
の
み
で
上
昇
し
ま
す
。
買
っ
て
儲
け
た
人
ば
か
り
な
の
で
、
買
い

が
買
い
を
呼
ぶ
の
で
す
。

し
か
し
ほ
か
の
商
品
に
比
べ
て
割
高
に
な
っ
て
し
ま
っ
た
と
い
う
こ
と
は
、
そ
の
商
品
を
買
い
、

保
有
す
る
こ
と
に
コ
ス
ト
が
か
か
り
始
め
て
い
る
と
い
う
こ
と
で
す
。
資
金
の
貸
し
手
（
株
式
や
債

券
の
購
入
者
）
が
、
発
行
体
が
倒
産
す
る
か
も
し
れ
な
い
と
い
う
ク
レ
ジ
ッ
ト
リ
ス
ク
を
負
い
な
が

ら
、
借
り
手
の
金
利
負
担
の
肩
代
わ
り
を
し
て
や
っ
て
い
る
よ
う
な
、
非
常
に
不
自
然
な
状
態
が
出

現
し
て
し
ま
っ
て
い
ま
す
。
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相
場
の
世
界
で
も
言
葉
の
持
つ
役
割
は
重
要
で
す
。
言
葉
に
よ
っ
て
の
み
、
構
築
的
な
思
考
が
約

束
さ
れ
て
い
ま
す
。
相
場
観
を
組
み
立
て
る
の
に
言
葉
の
持
つ
客
観
性
、
論
理
的
な
枠
組
み
が
欠
か

せ
な
い
の
で
す
。
言
葉
な
し
の
勘
と
度
胸
だ
け
で
は
、
プ
ロ
で
あ
れ
ば
顧
客
や
上
司
、
そ
の
フ
ァ
ン

ド
、
運
用
資
金
の
提
供
者
に
あ
た
る
人
々
へ
の
説
明
が
お
ぼ
つ
か
な
い
で
し
ょ
う
し
、
個
人
投
資
家

で
も
自
ら
の
相
場
観
を
検
証
す
る
こ
と
も
で
き
ま
せ
ん
。

重
そ
う
だ
か
ら
売
る
。
堅
そ
う
だ
か
ら
買
う
。
結
果
は
す
べ
て
収
益
に
よ
っ
て
現
さ
れ
る
。
Ｐ
／

Ｌ
（P

rofit
and

L
oss

）
が
す
べ
て
を
説
明
す
る
、
と
粋
が
る
の
も
よ
い
で
し
ょ
う
。
し
か
し
そ
れ

が
通
用
し
な
く
な
っ
た
と
き
、
彼
は
わ
け
も
わ
か
ら
ず
に
自
信
喪
失
し
相
場
の
世
界
か
ら
去
ら
ね
ば

な
り
ま
せ
ん
。
常
に
な
ぜ
か
を
考
え
る
こ
と
、
結
果
に
至
っ
た
原
因
を
突
き
詰
め
る
こ
と
、
相
場
観

を
持
ち
そ
れ
を
結
果
か
ら
反
証
し
続
け
る
こ
と
、
そ
れ
が
経
験
を
生
か
す
と
い
う
こ
と
な
の
で
す
。

相
場
観
を
立
て
た
な
ら
、
自
分
の
ス
タ
イ
ル
に
合
っ
た
市
場
を
選
ぶ
こ
と
が
重
要
で
す
。
日
本
株

や
円
債
な
ど
の
円
物
は
東
京
市
場
、
ド
ル
物
や
ド
ル
建
て
の
先
物
市
場
は
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
や
シ
カ
ゴ

市
場
と
い
う
よ
う
に
、
市
場
に
は
表
市
場
と
、
そ
の
ほ
か
の
裏
市
場
が
あ
り
ま
す
。

日
計
り
（
デ
イ
ト
レ
ー
ド
）
な
ど
の
相
場
の
ア
ヤ
を
取
る
鞘
抜
き
は
、
流
動
性
の
あ
る
表
市
場
が

圧
倒
的
に
有
利
で
す
。
レ
ン
ジ
相
場
で
の
上
げ
下
げ
は
、
デ
ィ
ー
ラ
ー
や
投
機
筋
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
整
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円で取引される金融商品
ドルで取引される金融商品

値ざや取りを目的に、その日だけで完結する売買のこと。
advice44の項参照

advice

3初
め
に
言
葉
あ
り
き
―
シ
ナ
リ
オ
を
立
て
る
―

た
め
息
を
ど
う
に
も
う
ま
く
言
葉
で
言
い
表
せ
な
い
よ
う
に
、
相
場
観
や
相
場
感
、
あ
る
い
は
相

場
勘
と
い
っ
た
よ
う
な
も
の
も
、
言
葉
で
は
言
い
尽
く
せ
な
い
、
何
か
漠
然
と
し
た
感
じ
と
い
っ
た

も
の
に
そ
の
幾
分
か
を
負
っ
て
い
ま
す
。

し
か
し
私
た
ち
が
考
え
を
構
築
し
て
い
く
う
え
で
、
ま
た
、
そ
の
考
え
を
他
者
に
伝
え
る
う
え
で
、

言
葉
の
役
割
は
不
可
欠
で
す
。「
俺
の
目
を
見
ろ
」
と
力
ん
で
み
て
も
、
相
手
は
自
分
の
都
合
の
い

い
よ
う
に
誤
解
す
る
だ
け
で
し
ょ
う
。

よ
り
よ
く
理
解
し
て
も
ら
う
に
は
、
や
は
り
言
葉
で
の
説
明
が
い
る
の
で
す
。
さ
ら
に
は
あ
る
論

理
、
感
情
を
表
現
す
る
た
め
に
選
ば
れ
た
言
葉
が
、
今
度
は
そ
の
論
理
、
感
情
を
規
定
、
制
限
す
る

と
い
う
作
用
も
忘
れ
て
は
な
り
ま
せ
ん
。
口
に
出
し
て
し
ま
っ
た
か
ら
、
そ
の
気
に
な
る
こ
と
だ
っ

て
あ
る
の
で
す
。

収益と損失。トレーダーの優劣を計るものさし。ピーエル
と発音
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理
に
よ
っ
て
起
こ
る
と
い
え
ま
す
。
彼
ら
は
限
ら
れ
た
時
間
内
で
は
、
最
も
パ
ワ
フ
ル
な
の
で
す
。

一
方
、
大
き
な
ト
レ
ン
ド
は
、
最
終
需
給
な
ど
デ
ィ
ー
ラ
ー
た
ち
の
力
を
超
え
た
と
こ
ろ
で
決
定
さ

れ
ま
す
。
ト
レ
ン
ド
を
お
さ
え
れ
ば
、
裏
市
場
で
も
十
分
勝
て
る
の
で
す
。
年
金
の
資
産
配
分
な
ど

は
ト
レ
ン
ド
を
見
て
行
う
の
で
、
そ
の
見
方
さ
え
し
っ
か
り
し
て
い
れ
ば
勝
つ
こ
と
が
で
き
る
で
し

ょ
う
。

し
た
が
っ
て
、
東
京
で
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
を
行
う
な
ら
ば
円
物
の
商
品
を
選
ぶ
。
あ
え
て
外
物
を
扱

う
な
ら
ば
オ
プ
シ
ョ
ン
を
使
う
な
ど
、
ト
レ
ン
ド
を
お
さ
え
る
よ
う
な
方
法
を
採
る
の
が
よ
い
で
し

ょ
う
。

24

advice

4見
て
い
る
も
の
が
違
う

蜂
に
は
紫
外
線
が
見
え
る
そ
う
で
す
。
彼
ら
は
花
の
蜜
を
嗅
ぎ
当
て
る
の
で
は
な
く
、
見
つ
け
る

そ
う
で
す
。
花
の
外
か
ら
蜜
の
色
が
見
え
る
と
い
う
の
で
す
。
蜂
に
見
え
て
い
る
世
界
は
私
た
ち
が

見
て
い
る
世
界
と
は
違
う
で
し
ょ
う
。
可
視
光
線
、
可
聴
音
域
を
超
え
る
生
物
に
は
同
じ
世
界
が
違

っ
て
見
え
、
聞
こ
え
る
の
で
す
。

私
た
ち
は
自
分
の
目
で
見
た
も
の
は
、
そ
の
も
の
の
真
実
の
姿
だ
と
思
っ
て
し
ま
い
ま
す
。

し
か
し
対
象
物
は
、
液
体
で
あ
る
水
が
固
体
（
氷
）
や
気
体
（
水
蒸
気
）
に
も
な
る
よ
う
に
、
そ

の
時
々
の
条
件
や
私
た
ち
の
識
別
能
力
に
よ
っ
て
、
さ
ま
ざ
ま
に
姿
を
変
え
て
い
ま
す
。
同
じ
物
を

同
時
に
見
る
と
き
で
さ
え
、
そ
の
人
の
視
力
な
ど
の
能
力
や
立
場
、
潜
在
意
識
、
固
定
観
念
、
先
入

観
、
嗜
好
な
ど
に
よ
っ
て
見
え
る
も
の
が
違
っ
て
き
ま
す
。
人
は
そ
れ
ぞ
れ
に
見
て
い
る
も
の
、
見

え
て
い
る
も
の
が
違
う
の
で
す
。
対
象
物
に
は
私
た
ち
が
考
え
る
よ
う
な
「
た
っ
た
ひ
と
つ
の
真
実



ま
し
て
や
固
定
レ
ー
ト
と
変
動
レ
ー
ト
と
の
金
利
交
換
ス
ワ
ッ
プ
や
、
元
利
金
が
回
収
で
き
な
い

可
能
性
を
問
う
ク
レ
ジ
ッ
ト
リ
ス
ク
、
転
売
す
る
際
の
効
率
的
な
市
場
を
保
証
す
る
流
動
性
リ
ス
ク

の
価
格
へ
の
織
り
込
み
方
、
オ
プ
シ
ョ
ン
の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
な
ど
は
、
客
観
的
な
目
安
を
使
っ
て

い
な
が
ら
も
主
観
に
よ
っ
て
大
き
な
幅
が
あ
り
ま
す
。

だ
か
ら
こ
そ
、
買
い
た
い
人
ば
か
り
に
思
わ
れ
る
市
場
に
も
必
ず
売
る
人
が
い
て
、
売
り
一
色
と

呼
ば
れ
る
市
場
に
も
買
い
手
は
い
る
の
で
す
。

蓼
食
う
虫
も
好
き
好
き
。
求
め
る
も
の
や
好
み
が
違
う
と
お
の
ず
か
ら
与
え
る
評
価
も
違
っ
て
き

ま
す
。
人
は
ま
た
、
見
た
い
よ
う
に
し
か
見
な
い
も
の
な
の
で
す
。
相
場
は
奥
が
深
い
と
言
わ
れ
る

ゆ
え
ん
で
し
ょ
う
。
市
場
は
異
な
っ
た
考
え
方
の
人
々
が
、
同
じ
目
的
で
集
ま
っ
て
機
能
し
て
い
る

と
い
え
ま
す
。
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の
姿
」
な
ど
は
な
く
、
あ
な
た
や
私
の
目
に
ど
う
映
っ
て
い
る
か
だ
け
な
の
で
す
。

と
は
い
え
、
市
場
に
参
加
す
る
人
た
ち
に
は
共
通
の
目
的
が
あ
り
ま
す
。
だ
れ
も
が
安
く
買
っ
て
、

高
く
売
り
た
い
。
輸
入
企
業
の
ド
ル
買
い
や
、
輸
出
企
業
の
ド
ル
売
り
の
よ
う
に
片
為
替
、
ネ
ッ
ト

の
部
分
は
買
い
か
売
り
か
の
ど
ち
ら
か
一
方
し
か
し
な
い
人
た
ち
で
も
、
よ
り
安
く
買
い
た
い
、
よ

り
高
く
売
り
た
い
と
考
え
て
い
ま
す
。
逆
が
あ
る
と
す
れ
ば
、
そ
れ
は
利
益
を
あ
え
て
減
ら
す
行
為
、

特
別
な
目
的
の
た
め
だ
と
い
え
ま
す
。

だ
れ
も
が
同
じ
目
的
で
集
ま
っ
て
い
る
市
場
な
の
で
す
が
、
割
高
、
割
安
の
感
覚
は
人
に
よ
っ
て

違
い
ま
す
。

昨
日
よ
り
は
高
く
て
も
、
今
日
の
安
値
な
ら
よ
い
。
今
日
の
高
値
で
も
、
昨
日
よ
り
は
安
い
か
ら
、

あ
る
い
は
明
日
は
も
っ
と
高
く
な
る
だ
ろ
う
か
ら
よ
い
。
あ
る
価
格
以
下
な
ら
利
益
が
確
保
で
き
る

の
で
、
待
つ
こ
と
の
リ
ス
ク
を
取
る
よ
り
今
日
の
価
格
レ
ン
ジ
内
な
ら
い
く
ら
で
も
よ
い
。
ま
た
情

報
サ
ー
ビ
ス
や
注
文
執
行
、
受
け
渡
し
業
務
の
充
実
な
ど
に
よ
り
、
価
格
そ
の
も
の
は
ほ
か
よ
り
も

多
少
高
い
の
を
承
知
の
う
え
で
、
付
加
サ
ー
ビ
ス
に
満
足
し
て
購
入
す
る
。

見
て
い
る
も
の
が
違
う
と
、
は
っ
き
り
と
高
安
が
わ
か
る
価
格
に
お
い
て
す
ら
、
人
に
よ
っ
て
高

く
感
じ
た
り
、
安
く
感
じ
た
り
す
る
の
で
す
。
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一時的な物々交換。一定の期間通貨や、変動、固定金利などを交換する取引
オプション価格に組み込まれた原証券の変動率

輸出企業のように、円買いなら円買いしかない為替需要



同
様
に
ど
ん
な
下
降
ト
レ
ン
ド
に
も
多
少
の
反
発
は
あ
り
、
そ
の
部
分
だ
け
を
抜
き
出
す
と
上
げ
相

場
に
見
え
る
の
で
す
。
し
た
が
っ
て
短
い
期
間
の
チ
ャ
ー
ト
だ
け
で
、
そ
の
相
場
の
ト
レ
ン
ド
を
語

る
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
。

で
は
チ
ャ
ー
ト
の
一
部
分
だ
け
を
抜
き
出
し
、
売
り
買
い
を
薦
め
る
新
聞
な
ど
の
広
告
に
は
嘘
が

あ
る
の
で
し
ょ
う
か
？
　

一
言
で
答
え
る
な
ら
ば
、
嘘
で
も
真
実
で
も
あ
り
ま
せ
ん
。
そ
れ
こ
そ
が
相
場
観
な
の
で
す
。
相

場
観
と
は
あ
り
と
あ
ら
ゆ
る
情
報
、
材
料
を
基
に
組
み
立
て
て
い
き
ま
す
。
と
こ
ろ
が
情
報
、
材
料

そ
の
も
の
は
基
本
的
に
は
相
場
に
中
立
で
す
。
明
ら
か
な
買
い
材
料
で
も
、
そ
れ
が
一
時
的
な
材
料

で
な
く
、
そ
の
商
品
の
本
質
に
か
か
わ
る
重
要
な
材
料
で
あ
れ
ば
あ
る
ほ
ど
、
す
で
に
価
格
に
織
り

込
ま
れ
て
い
る
と
考
え
て
よ
い
で
し
ょ
う
。
そ
の
材
料
が
あ
る
ゆ
え
に
、
こ
の
価
格
な
の
で
す
。
す

な
わ
ち
、
す
べ
て
の
本
質
的
な
材
料
は
現
在
あ
る
価
格
に
は
中
立
で
あ
る
と
い
え
ま
す
。
い
や
、
買

わ
れ
過
ぎ
て
い
る
。
ま
だ
ま
だ
い
け
る
。
類
似
の
商
品
は
も
っ
と
買
わ
れ
て
い
る
、
と
い
っ
た
材
料

と
現
在
価
格
、
ほ
か
の
商
品
と
の
相
対
比
較
が
相
場
観
な
の
で
す
。

数
カ
月
間
だ
け
見
た
チ
ャ
ー
ト
で
は
前
の
高
値
を
上
抜
け
た
の
で
、
買
わ
ね
ば
な
ら
な
い
よ
う
に

見
え
る
。
一
年
で
見
る
と
ち
ょ
う
ど
半
値
戻
し
で
あ
る
。
も
っ
と
長
い
チ
ャ
ー
ト
を
見
れ
ば
上
値
抵

第１章　価格変動の本質
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advice

5チ
ャ
ー
ト
の
秘
密

時
折
、
新
聞
を
広
げ
て
い
て
、
商
品
相
場
な
ど
の
チ
ャ
ー
ト
を
目
に
し
て
驚
く
こ
と
が
あ
り
ま
す
。

「
え
？
　
こ
の
商
品
値
上
が
り
し
て
い
た
ん
だ
」

自
分
の
記
憶
で
は
、
長
年
下
げ
続
け
て
い
る
商
品
な
の
で
す
。
眼
鏡
を
か
け
直
し
て
よ
く
見
る
と

過
去
数
カ
月
の
チ
ャ
ー
ト
で
し
た
。
こ
れ
で
見
る
と
確
か
に
反
発
し
て
い
ま
す
。
も
う
底
入
れ
し
た

の
で
し
ょ
う
か
？
　
買
い
時
な
の
で
し
ょ
う
か
？

チ
ャ
ー
ト
と
は
便
利
な
代
物
で
す
。
過
去
の
値
動
き
を
忠
実
に
記
録
し
て
い
な
が
ら
、
扱
い
方
で

見
る
も
の
に
ま
っ
た
く
違
っ
た
印
象
を
与
え
う
る
の
で
す
。

相
場
は
常
に
期
待
を
買
い
、
買
い
過
ぎ
て
は
調
整
し
、
調
整
を
ト
レ
ン
ド
の
反
転
と
誤
解
し
て
売

り
過
ぎ
、
売
り
過
ぎ
て
は
調
整
し
ま
す
。
フ
ァ
ン
ダ
メ
ン
タ
ル
ズ
に
裏
づ
け
さ
れ
た
、
底
値
切
り
上

が
り
型
の
し
っ
か
り
と
し
た
上
昇
ト
レ
ン
ド
の
相
場
で
さ
え
、こ
の
よ
う
な
価
格
波
動
を
伴
い
ま
す
。
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抗
線
に
届
き
そ
う
で
あ
る
。
こ
こ
で
は
む
し
ろ
売
り
物
が
予
想
さ
れ
る
。
こ
う
い
っ
た
場
所
は
ひ
と

つ
の
節
目
と
い
え
る
で
し
ょ
う
。

よ
り
客
観
的
に
相
場
を
と
ら
え
る
に
は
、
ひ
と
つ
の
材
料
に
目
が
く
ら
む
よ
り
、
で
き
る
だ
け
多

く
の
材
料
を
検
討
す
る
べ
き
で
し
ょ
う
。チ
ャ
ー
ト
は
過
去
の
値
動
き
を
検
証
す
る
も
の
で
す
か
ら
、

期
間
を
で
き
る
だ
け
長
く
取
り
、
多
く
の
テ
ク
ニ
カ
ル
分
析
に
親
し
む
方
が
よ
い
と
い
え
ま
す
。

私
は
相
場
で
は
も
の
ご
と
を
で
き
る
だ
け
客
観
的
に
と
ら
え
た
方
が
、
勝
率
が
高
ま
る
と
考
え
て

い
ま
す
。
し
か
し
、
あ
る
材
料
が
別
の
材
料
よ
り
も
重
要
で
あ
る
と
い
う
判
断
や
、
あ
る
テ
ク
ニ
カ

ル
分
析
で
の
示
唆
が
別
の
示
唆
よ
り
も
重
要
で
あ
る
と
い
う
判
断
は
主
観
で
下
し
て
い
ま
す
。

何
の
こ
と
は
な
い
、
こ
れ
も
相
場
観
な
の
で
す
。

30

advice

6ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
読
む
と
い
う
こ
と

弱
気
の
材
料
で
シ
ョ
ー
ト
を
振
る
。
市
場
に
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
膨
ら
ん
で
き
た
と
こ
ろ
に

大
き
な
買
い
物
が
入
り
、
シ
ョ
ー
ト
が
踏
み
上
げ
さ
せ
ら
れ
て
値
を
飛
ば
す
。
や
ら
れ
の
ひ
と
つ
の

パ
タ
ー
ン
で
す
。

こ
の
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
と
は
、
買
い
戻
す
必
要
の
あ
る
「
売
り
持
ち
」
の
こ
と
を
指
し
ま
す
。

し
た
が
っ
て
、
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
膨
ら
む
と
、
彼
ら
の
意
に
反
し
て
市
場
は
上
昇
要
因
を
持

つ
の
で
す
。
市
場
は
弱
気
な
の
で
す
が
、
買
い
戻
す
必
要
の
あ
る
人
ば
か
り
が
い
る
の
で
す
。
一
方
、

も
と
も
と
商
品
を
持
っ
て
い
る
人
が
売
り
物
を
出
し
た
、
い
わ
ば
「
売
り
切
り
」
に
対
し
て
は
、
買

わ
さ
れ
た
者
に
ロ
ン
グ
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
発
生
す
る
の
み
で
、
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
と
は
な
り
ま
せ

ん
。
そ
の
ロ
ン
グ
は
い
ず
れ
投
げ
ね
ば
な
ら
な
い
の
で
す
。

日
々
の
相
場
を
動
か
し
て
い
る
の
は
ポ
ジ
シ
ョ
ン
で
あ
る
と
い
え
ま
す
。
ポ
ジ
シ
ョ
ン
は
あ
る
一

売り持ち、買い持ち。ショートはいずれ買い戻され、ロングは売ら
れることになる

売り持ちが、無理やり買い戻させられること。損失を抑える
ために行う

技術指標により、相場の状態を示したり先行きを予測すること



え
ず
、
市
場
に
は
常
に
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
残
っ
た
状
態
で
、
ド
ル
円
レ
ー
ト
は
時
間
と
と
も

に
際
限
な
く
上
昇
し
て
い
く
こ
と
で
し
ょ
う
。

実
際
の
相
場
で
は
売
り
材
料
が
出
た
り
、
投
機
家
な
ど
値
ご
ろ
感
や
思
惑
で
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ

ン
を
好
ん
で
取
る
連
中
が
大
勢
い
る
た
め
に
、
一
時
的
に
反
落
す
る
場
合
が
あ
り
ま
す
。
し
か
し
市

場
に
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
存
在
す
る
限
り
、
遅
か
れ
早
か
れ
カ
バ
ー
さ
れ
て
ド
ル
円
レ
ー
ト
は

上
昇
し
ま
す
。

債
券
で
は
、
償
還
ま
で
の
持
ち
切
り
が
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
吸
収
し
た
よ
う
な
状
態
を
作
り
ま
す
。
株

式
で
は
、
持
ち
合
い
が
根
っ
こ
の
と
こ
ろ
で
相
場
を
支
え
て
き
ま
し
た
。
持
ち
合
い
の
解
消
に
よ
る

売
り
圧
力
は
、
同
じ
よ
う
な
長
期
保
有
の
買
い
で
し
か
吸
収
す
る
こ
と
が
で
き
ま
せ
ん
。

こ
の
よ
う
に
、
実
需
が
市
場
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
決
め
る
の
で
す
。
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定
期
間
何
ら
か
の
材
料
の
も
と
に
膨
ら
ん
だ
あ
と
は
、
ス
ク
ウ
ェ
ア
（
ゼ
ロ
）
の
方
向
に
収
縮
し
て

い
く
こ
と
に
な
り
ま
す
。
そ
の
一
定
期
間
が
長
い
と
、
冷
静
な
人
で
す
ら
混
乱
し
て
し
ま
い
ま
す
が
、

膨
ら
ん
だ
ポ
ジ
シ
ョ
ン
は
必
ず
閉
じ
ら
れ
る
の
で
す
。
こ
の
と
き
、
相
場
参
加
者
の
な
か
で
実
需
な

ど
の
売
り
切
り
買
い
切
り
で
、
時
間
が
経
て
ば
閉
じ
る
よ
う
な
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
扱
っ
て
な
い
連
中
の

存
在
に
注
目
す
る
こ
と
は
大
変
重
要
で
す
。

た
と
え
ば
、
Ａ
銀
行
が
Ｂ
銀
行
か
ら
一
ド
ル
百
円
で
一
千
万
ド
ル
買
う
と
し
ま
す
。
Ａ
銀
行
は
一

千
万
ド
ル
の
ロ
ン
グ
。
Ｂ
銀
行
は
一
千
万
ド
ル
の
シ
ョ
ー
ト
。
お
互
い
に
カ
バ
ー
取
引
を
行
わ
な
け

れ
ば
レ
ー
ト
は
動
き
ま
せ
ん
。
こ
こ
で
輸
入
企
業
が
Ａ
銀
行
か
ら
一
千
五
百
万
ド
ル
買
っ
て
い
っ
た

と
し
ま
し
ょ
う
。
輸
入
企
業
は
輸
入
品
へ
の
支
払
い
に
そ
の
ド
ル
を
充
て
る
の
で
、
ロ
ン
グ
ポ
ジ
シ

ョ
ン
と
は
な
り
ま
せ
ん
。
Ａ
銀
行
は
五
百
万
ド
ル
の
ネ
ッ
ト
シ
ョ
ー
ト
。
Ｂ
銀
行
は
一
千
万
ド
ル
の

シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
ま
ま
で
す
。
Ａ
銀
行
、
Ｂ
銀
行
ど
ち
ら
も
シ
ョ
ー
ト
で
、
市
場
全
体
と
し

て
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が
た
ま
っ
た
状
態
と
な
っ
て
い
ま
す
。

こ
の
と
き
市
場
に
、
ド
ル
の
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
持
ち
続
け
る
理
由
が
と
く
に
見
い
出
せ
な

い
と
き
は
、
シ
ョ
ー
ト
カ
バ
ー
が
入
り
ド
ル
円
レ
ー
ト
は
上
昇
す
る
こ
と
に
な
り
ま
す
。
Ａ
、
Ｂ
両

銀
行
に
ド
ル
を
売
っ
た
Ｃ
銀
行
も
一
千
五
百
万
ド
ル
の
シ
ョ
ー
ト
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
カ
バ
ー
せ
ざ
る
を

32

企業同士が株式を保有し合って、お互いの安定株主となること
投資効率の観点から、持ち合っていた株式を売却すること

買い持ちを売り払うこと。損失が拡大しないために仕方なく行う
すでに持っているポジションを反対売買すること

ドル高・円安に向かうこと



ょ
う
。

こ
の
百
の
売
り
手
の
う
ち
十
は
株
式
の
持
ち
合
い
解
消
や
輸
出
企
業
の
ド
ル
売
り
の
よ
う
に
決
し

て
買
い
戻
さ
な
い
売
り
で
し
た
。
五
十
は
一
カ
月
売
り
持
ち
を
保
有
し
ま
す
。
残
り
四
十
が
日
計
り

の
売
り
と
し
ま
す
。

一
方
、
百
の
買
い
手
は
う
ち
二
十
が
三
カ
月
買
い
持
ち
を
保
有
し
ま
す
。
五
十
が
一
週
間
買
い
持

ち
を
保
有
し
ま
す
。
残
り
三
十
が
日
計
り
の
買
い
だ
と
し
ま
し
ょ
う
。

ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
長
く
保
有
す
る
と
い
う
こ
と
は
、
市
場
か
ら
そ
の
期
間
そ
の
分
の
ポ
ジ
シ
ョ
ン
が

消
さ
れ
、
バ
ラ
ン
ス
を
と
る
た
め
の
圧
力
が
か
か
る
こ
と
を
意
味
し
ま
す
。
こ
の
例
で
は
、

そ
の
日
の
終
り
に
残
っ
て
い
る
の
は
、
日
計
り
を
除
い
た
六
十
の
売
り
圧
力
と
、
七
十
の
買
い
圧

力
。
そ
の
後
の
市
場
は
差
し
引
き
十
の
不
足
と
な
り
、
価
格
は
上
昇
圧
力
を
受
け
ま
す
。

一
週
間
後
に
は
五
十
の
買
い
持
ち
が
閉
じ
ら
れ
ま
す
。
残
り
の
市
場
に
は
、
売
り
圧
力
が
六
十
の

ま
ま
、
買
い
圧
力
が
二
十
に
減
少
し
、
都
合
四
十
の
余
剰
と
な
り
ま
す
。
価
格
は
大
き
く
下
落
方
向

に
圧
力
を
受
け
ま
す
。

一
カ
月
後
に
売
り
持
ち
の
五
十
が
閉
じ
ら
れ
ま
す
。
市
場
に
は
売
り
圧
力
十
と
、
買
い
圧
力
二
十

が
残
り
ま
す
。
そ
の
結
果
、
十
の
不
足
と
な
り
再
び
価
格
は
上
昇
圧
力
を
得
る
の
で
す
。
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advice

7需
給
が
教
え
て
く
れ
る
も
の
―
ネ
ッ
ト
で
計
る
―

需
給
と
は
、
そ
の
商
品
あ
る
い
は
通
貨
に
対
す
る
需
要
で
あ
り
供
給
で
す
。
価
格
の
鞘
抜
き
狙
い

の
投
機
筋
の
売
買
は
、
本
来
の
需
給
に
は
含
ま
れ
な
い
の
で
す
。
彼
ら
は
買
っ
た
も
の
は
必
ず
売
り
、

売
っ
た
も
の
は
買
い
戻
し
ま
す
。
そ
の
物
に
対
す
る
需
要
も
な
け
れ
ば
供
給
も
で
き
ま
せ
ん
。
売
り

買
い
両
建
て
の
取
扱
高
の
大
き
さ
に
ご
ま
か
さ
れ
て
は
い
け
ま
せ
ん
。
ど
ん
な
売
り
買
い
も
ネ
ッ
ト

ア
ウ
ト
し
な
け
れ
ば
方
向
感
が
つ
か
め
ま
せ
ん
が
、
そ
の
方
向
感
の
あ
る
部
分
で
さ
え
必
ず
反
対
売

買
さ
れ
ま
す
。
す
な
わ
ち
、
投
機
筋
が
市
場
価
格
に
影
響
を
持
つ
の
は
、
彼
ら
が
ネ
ッ
ト
ポ
ジ
シ
ョ

ン
を
保
有
し
て
い
る
限
定
的
な
期
間
内
だ
け
と
い
え
ま
す
。
ト
レ
ン
ド
と
呼
べ
る
長
期
的
な
も
の
に

は
関
与
し
ま
せ
ん
。
彼
ら
が
供
給
し
て
い
る
の
は
流
動
性
な
の
で
す
。

あ
る
日
、
百
単
位
の
出
合
が
あ
っ
た
と
し
ま
す
。
つ
ま
り
出
来
高
が
百
と
考
え
て
く
だ
さ
い
。
こ

こ
で
、
ポ
ジ
シ
ョ
ン
の
保
有
期
間
と
い
う
観
点
か
ら
売
り
手
、
買
い
手
を
詳
し
く
分
析
し
て
み
ま
し

売り買いを差し引くこと。10買って8売れば、ネットでは2のロングに
なる

為替市場、株式市場、債券市場などにおける売買高
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そ
し
て
三
カ
月
後
に
買
い
持
ち
の
二
十
が
閉
じ
ら
れ
た
あ
と
は
、
売
り
切
り
の
十
の
余
剰
だ
け
が

市
場
に
残
り
ま
す
の
で
、
価
格
に
は
い
つ
ま
で
も
下
落
す
る
圧
力
が
残
り
ま
す
。

こ
の
よ
う
に
、
あ
る
日
一
日
の
需
給
を
分
析
す
る
だ
け
で
も
、
そ
の
後
三
カ
月
の
価
格
波
動
の
パ

タ
ー
ン
と
そ
の
後
の
ト
レ
ン
ド
が
占
え
る
で
し
ょ
う
。
も
ち
ろ
ん
、
市
場
は
そ
の
日
一
日
だ
け
で
は

あ
り
ま
せ
ん
。
翌
日
も
そ
の
翌
日
も
同
様
の
出
合
が
あ
り
、
右
に
左
に
圧
力
を
受
け
続
け
ま
す
。
し

か
し
任
意
の
一
日
と
い
え
ど
も
そ
の
と
き
の
経
済
の
実
状
、
相
場
環
境
か
ら
遊
離
し
た
一
日
で
は
あ

り
ま
せ
ん
。

た
っ
た
一
日
の
需
給
で
さ
え
細
か
く
分
析
す
れ
ば
、
相
場
の
先
行
き
に
つ
い
て
何
か
を
語
っ
て
く

れ
る
の
で
す
。

36

advice

8投
機
筋
に
で
き
る
こ
と

か
つ
て
の
ポ
ン
ド
危
機
、
ア
ジ
ア
の
通
貨
危
機
な
ど
の
原
因
に
、
有
名
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
を
は
じ

め
と
し
た
、
投
機
筋
の
行
動
を
挙
げ
る
風
潮
が
あ
り
ま
し
た
。
し
か
し
そ
れ
ら
は
、
魔
女
狩
り
の
類

だ
と
思
っ
て
く
だ
さ
い
。

ど
の
場
合
も
彼
ら
は
、
む
し
ろ
当
局
に
協
力
す
る
形
で
そ
れ
ら
の
通
貨
を
保
有
し
て
い
ま
し
た
。

価
格
の
下
落
リ
ス
ク
な
し
に
、
高
金
利
を
享
受
で
き
た
か
ら
で
す
。「
当
局
が
つ
い
て
い
る
か
ら
」

と
、
投
機
筋
は
ど
ん
ど
ん
ポ
ジ
シ
ョ
ン
を
膨
ら
ま
せ
、
大
儲
け
で
き
て
い
ま
し
た
。
し
か
し
経
済
の

実
態
に
そ
ぐ
わ
な
い
無
理
な
規
制
は
、
当
局
と
投
機
筋
と
が
協
力
し
て
か
か
っ
て
も
、
ダ
ム
が
決
壊

す
る
よ
う
に
く
ず
れ
る
時
が
き
ま
す
。
支
え
き
れ
ず
規
制
の
限
界
を
感
じ
取
っ
た
と
き
、
投
機
筋
は

逃
げ
ま
し
た
。

た
と
え
る
と
、
皆
で
や
っ
と
支
え
て
い
る
よ
う
な
重
い
神
輿
、
し
か
も
（
雪
で
も
降
り
積
も
る
よ

先物市場などを使い、預かり資金にレバレッジをかけて運用するファンド



を
売
っ
て
ド
ル
を
買
え
ば
キ
ャ
リ
ー
が
取
れ
ま
す
。
儲
か
る
の
で
す
。
と
は
い
え
、
経
常
黒
字
に
現

れ
て
い
る
円
買
い
需
要
な
ど
を
見
て
い
る
と
、怖
く
て
な
か
な
か
ド
ル
を
買
う
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
。

こ
こ
で
当
局
が
協
調
介
入
や
共
同
声
明
で
円
高
阻
止
を
叫
び
、
投
機
筋
に
安
心
感
を
与
え
、
実
質
的

に
協
力
を
要
請
す
る
の
で
す
。
だ
れ
し
も
価
格
の
下
落
リ
ス
ク
さ
え
な
け
れ
ば
金
利
差
を
享
受
し
た

い
で
し
ょ
う
。

し
か
し
共
同
声
明
な
ど
に
反
応
し
、
ド
ル
買
い
円
売
り
な
ど
を
す
る
の
は
投
機
筋
だ
け
で
、
経
常

黒
字
に
現
れ
る
よ
う
な
実
需
筋
が
円
高
阻
止
に
協
力
す
る
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。
む
し
ろ
ド
ル
が

上
が
れ
ば
、
待
っ
て
い
た
よ
う
に
ド
ル
売
り
円
買
い
を
す
る
の
が
実
需
な
の
で
す
。
加
え
て
円
安
は

経
常
黒
字
拡
大
の
要
因
で
も
あ
り
ま
す
。
一
時
の
円
安
は
さ
ら
な
る
円
高
要
因
を
育
て
て
い
る
と
い

え
ま
す
。

第１章　価格変動の本質

39

う
に
）
日
ご
と
に
重
く
な
る
神
輿
の
担
ぎ
手
が
、
耐
え
き
れ
な
く
な
っ
て
「
一
抜
け
た
」
と
や
っ
た

よ
う
な
も
の
で
す
。
そ
れ
ま
で
儲
け
さ
せ
て
は
も
ら
っ
た
も
の
の
、
い
つ
ま
で
も
付
き
合
っ
て
な
ど

い
ら
れ
ま
せ
ん
。
そ
の
う
え
最
重
量
級
の
有
名
フ
ァ
ン
ド
な
ど
は
、
一
抜
け
た
だ
け
で
は
収
ま
り
き

ら
ず
に
、
神
輿
の
上
に
駆
け
上
が
っ
た
の
で
す
。
そ
れ
を
見
た
ほ
か
の
投
機
筋
も
、
わ
が
身
か
わ
い

さ
に
一
斉
に
駆
け
上
が
り
ま
し
た
。
当
局
ひ
と
り
が
神
輿
の
下
で
潰
さ
れ
た
の
が
実
状
で
す
。

し
か
し
、
逃
げ
る
と
き
に
多
め
に
売
っ
て
、
売
り
で
も
儲
け
よ
う
と
し
た
こ
と
を
責
め
る
こ
と
は

で
き
ま
せ
ん
。
狼
に
羊
の
番
を
さ
せ
て
お
い
て
、
羊
を
食
っ
た
と
責
め
て
も
始
ま
ら
な
い
の
と
同
じ

な
の
で
す
。
そ
も
そ
も
規
制
が
な
け
れ
ば
投
機
筋
に
収
益
チ
ャ
ン
ス
も
な
く
、
そ
れ
ほ
ど
大
き
な
ポ

ジ
シ
ョ
ン
も
張
れ
な
か
っ
た
の
で
す
か
ら
。
当
局
が
彼
ら
を
太
ら
せ
て
き
た
、
と
い
う
見
方
も
で
き

ま
す
。

投
機
筋
と
当
局
と
は
こ
の
よ
う
に
、
持
ち
つ
持
た
れ
つ
の
関
係
に
あ
り
ま
す
。
し
か
し
、
買
っ
た

も
の
は
必
ず
売
り
、売
っ
た
も
の
は
買
い
戻
す
し
か
な
い
投
機
筋
に
ト
レ
ン
ド
は
作
れ
な
い
の
で
す
。

長
期
的
に
は
ネ
ッ
ト
売
買
ゼ
ロ
の
投
機
筋
を
あ
て
に
し
て
、
当
局
が
自
然
な
資
金
の
流
れ
を
せ
き
止

め
よ
う
な
ど
と
す
る
か
ら
失
敗
す
る
の
で
す
。

円
高
阻
止
の
た
め
の
ア
ナ
ウ
ン
ス
も
似
た
よ
う
な
も
の
と
い
え
ま
す
。
金
利
差
を
考
え
れ
ば
、
円
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