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株価の動きの観察株価の動きの観察株価の動きの観察株価の動きの観察株価の動きの観察

前回のレポートでチャートをいくつか掲げました。これらをもう一度見てください。チャートを見る際に大切な
ことは、将来の株価の動きを予測するためにチャートを見るのではなく、最も利益になる確率の高い売りまたは
買いのポジションを取るか当初ポジションを手仕舞う（反対売買する）最適なポイントを探ることにあります。

チャートでは何に注意して観察するか、そのポイントをあげておきます。
① トレンド
② 直近の高値、安値
③ レンジ
④ 周期
⑤ よく見られるパターン

これらを見るのに特別な指標やテクニカルツールは一切用いません。トレンド、高値、安値がわかり易いので
グラフはバーチャートを用います。日本ではローソク足を用いる投資家やトレーダーが非常に多く、バーチャー
トを使う人が少ないのですが、欧米ではバーチャートが最も多く使われています。これは基本的にローソク足
と同じで、始値、高値、安値、終値を全て表示しますが、陰線や陽線を色分けせず、１本の棒（縦線）で表し
ています。その棒（縦線）の上がその日の高値、下が安値、左横線の位置が始値、右横線の位置が終値を表し
ています。このバーチャートは高値、安値が見易い、トレンドが見易いという理由からです。
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上記の図は2003年1月22日～2003年4月24日までの住友金属鉱業のチャートです。このチャートで確認で
きる点は以下の２点で、いかなるチャートを見る場合でも、最低限この２点は押さえてください。

１）トレンド：大雑把に見ると、３月始めから半ばまで下降トレンド、３月半ばから４月前半まで上昇トレン
ド、４月前半から４月25日まで下降トレンドであるのが一目で分かると思います。（「トレンド」の定義につい
ては後ほど詳述します。）
２）高値、安値：4月25日の安値は355円、その前の安値は3月19日につけた356円です。つまり前回の安値
とほぼ同値の位置まで株価が下落したことを示しています。

チャートを見るのは、利益を得る確率が高いトレードに結びつけるためです。そのために、以上の最低限のこ
とを確認したのです。

具体的な売買具体的な売買具体的な売買具体的な売買具体的な売買

具体的には以下のことを行います。トレンドに沿ったポジションを取るか、ポジションの転換を狙ったポジ
ションを取るかのいずれかです。

１）トレンドに沿ったポジション：現時点で下降トレンドです。このトレンドに沿ってポジションを取るので
あれば、「空売り」です。既に株価が低水準にあるのですが、ここではそのような要因を考慮しません。ポイ
ントとなるのは前回の安値です。その安値を更に破って株価が下がるなら「空売り」を仕掛けます。
２）トレンドの転換：前回の安値に並んだので、この水準を破ってさらに株価が下がらないなら、そこで買い
ます。
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上記のチャートはＩＢＭの2002年11月20日～2003年 4月25日のものです。
これもトレンドやレンジ、高値、安値が一目で分かり易いと思います。３月前半に72ドル台の安値をつけ、
そこから３月後半に向かって上昇し85ドルの高値をつけた後再び４月前半に向かって下降トレンドを描いて
います。最近の株価の動きを見ますと、４月前半の安値（78ドル台）から上昇し、前回の高値（85ドル）を
一度超えながらも再び下降気味です。

トレンドの転換を狙うなら：３月の高値85ドルを超えながらもその後の上昇が続いていません。再度85ド
ルを抜いて上昇しなければ、トレンド転換の確率が高いと判断して「空売り」を仕掛けます。

以上から、チャートを見る際のポイントとポジションの仕掛けかたがわかったと思います。やり方、見方は
非常にシンプルです。この方法は利益になる確率が高い手法ですが、絶対ではありません。したがって、思
い通りいかなかったら、どうするかの対処が重要です。これについては後述します。併せて、次回は「トレ
ンド」について詳述します。

（＊オプションの売買戦略は以上の説明の後に行います。）
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もう一つの例：


